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RELAZIONE DELLA SOCIETA" PI REVISIONE INDIPENDENTE
AY SENSI DEGLI ARTT. 14 E 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAXO 2010, N. 39

Agli Azionisti di
DIRECTA SIM S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di DIRECTA SIM S.p.A. {la “Societd"), costituito
dalio stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delie variazioni de! patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corvetta della situazione
patrimoniele e finanziaria delfa Socleta al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dali’'Unione Europea nonché ai provvediment] emanat! in attuazione dell‘art. 43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiameo svolto la revisione contabile In conformita ai principi di revistone internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulterformente descritte nella sezione Responsabilita della
societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle norme e al principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italtano alta revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito element]
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratort sono responsabili per [a redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall"Unione Europea nonché al provvedimenti emanati in attuazione dellart. 43 del D.lLgs. n. 136/15 e, nel
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire Ia redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Ancona Bari Bargarmo Bologna Brescis Caglisr Flrenze Genova Miana Napol Fadova Parma Rota Tonna Trevisn Uding Varonz

Sede Legale: Via Tortone, 25 ~ 20144 HMilano | Capital: Sockle: Fure 10.328.220,00 iv,
Codice FistakyRegistro delle Imprase Milsne n 03049560166 ~ REA, Mitane i, 172038 | Partia IVA IT 03049560166

Ti name Delokta s rifersce 2 una o pity delke seguentt entic; Deloitte Touchs Tohmatsy Litited, una sodatk hnlese § responsabilitd imfata {07 TLY), I mambar frm 2derentt & suo nebwork e bz
entih a esse correlate, DTTL e chsauna deliz sue Imamber firm sono entka gilvkdiamente separate e indipandenti ba loro, DTTL {depomnata anche “Debitte Glabal”) non fommise serviel ai dienth

Si invite & fegpers |'mriormiative completa refativa alls descrizions delfa struttura lsgalke di Deloitte Toudche Tohnwatar Limked e defle suz arzmber frm alfindinzzo
viwwdehitte.conyabout,

& Deloitte & Toudie S.p.A







Deloitte.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’eserclzio, per appropriatezza delt'utilizzo
def presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gl
Amministratori utilizzano il presupposto delia continuitd aziendale nella redazione del bilanclo d'esercizio a
meno che abbianc valutato che sussistone le condizioni per la liquidazione della Societd o per l'interruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte,

1l Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigitanza, nel termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dellinformativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societd di revisione per Ia revisione contabile del bilancio d'esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizlo nel suo complesso
non contenga ervori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e Femissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita
ai principi di revisione internazionali (ISA Itakia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente.
Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionall e sono consideratl
significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano
in grado di influenzare le decisionl economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito delia revisione contabile svolta in conformita al principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abblamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta fa
durata della revisione contabile. Inoltre:

« Abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nefl bilancie d'esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abblamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
1l rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piti elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionalf, poiché la frode
pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni Intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno.

= Abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Socleta.

« Abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratort, inclusa la relativa informativa.

«  Siamo giunti ad una conclusione sulf'appropriatezza delfl'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativl acquisiti, suli’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacitd della Societd di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa di bilancio ovvere, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data defla presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societd cessi di operare come un’entita in funzionamento.

+ Abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto def bilancio d’esercizio nel suo complesso,
inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, inciuse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gl Amministratori di DIRECTA SIM S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione di DIRECTA SIM S.p.A. al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e la sua conformita alie norme di legge.

Abbiameo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con if bilancio d'esercizio di DIRECTA SIM S.p.A. al

31 dicembre 2019 e sulla conformitd della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione
su eventuali errori significativi,

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio di DIRECTA SIM S.p.A. al
31 dicembre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di leage.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abbiamo nulta da riportare,
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DEGLI ARTT. 14 E 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNATO 2010, N. 39

Agli Azionisti di
DIRECTA SIM S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato de| Gruppo DIRECTA SIM (if “"Gruppe™),
costituito dallo stato patrimeniale al 31 dicembre 2619, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per Fesercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unlone Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 43 del D.Lgs. n. 136/15,

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile tn conformita al principi di revisione internazionall {ISA Italia). Le
nostre responsabilitd ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societd di revisione per la revisione contabile del bilancia consolidato della presente relazione, Siamo
indipendenti rispetto alla socleta DIRECTA SIM S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alia revisione contabile del bilancic. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e def Collegio Sindacale per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bllancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli Internationat Financial Reperting Standards adottati
dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del B.Lgs. n. 136/15 ¢, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti
o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratort sono responsabili per fa valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per 'appropriatezza delf'utilizzo
del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gl
Amministratori utilizzano It presupposto defla continuita aziendale nella redazione del bilancie consolidato a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo DIRECTA SIM
S.p.A. o per l'interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

I Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consclidato

1 nostri obiettivi sono acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errort significativi, dovuti a fredi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformitd ai principi di revisione Internazionall (ISA Italia) Individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errort possone derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insleme, siano in grado di influenzare le decistoni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio
consolidato,

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principt di revisione internazionall (ISA Italia),
abbiamo esercitato il gludizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

+ Abbiamo Identificato e valutato  rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare it nostro giudizio.
1l rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pili elevato rispetto at rischio di non
individuare un errore significative derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché Ja frode
pud implicare Pesistenza di collusiont, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorviant! o
forzature del controllo internc.

= Abbiamo acquisito una comprensione del controlto interno rilevante ai fini delia revisione contabile alio
scopo di definire pracedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sullefficacia del controlle interno del Gruppo.

* Abbiamo valutato Pappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
cantablli effettuate dagli Amministratori, inclusa [a relativa informativa,

+ Siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza delfutilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuitd azlendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare Pattenzione nella relaziore di revisione
sulia relativa informativa di bilancio avvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a rifiettere tale
clrcostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono compottare che il Gruppo cessi di operare come un‘entita in funzionamento.
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» Abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto det bilancio consolidato nel suo complesso,
inclusa I'informativa, e se ii bilancio consolidato rappresenti fe operazioni e gli eventi sottostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione.

* Abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie deile imprese
o delle differenti attivitd economiche svolte all'interno del Gruppe per esprimere un giudizio sul bilancio
consolidato. Siamo responsabill della direzione, della supervisione e dello svolgimento dell’incarico di
revisione contablle del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione sul bilancio
consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Itafia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risuftati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contablle,

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI PI LEGGE E REGOLAMENTARI
Giudizio ai sensi dell’art, 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 38/10

Gli Amministratori di DIRECTA SIM S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione del Gruppo DIRECTA SIM al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con i refativo bilancio
consolidato € la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione {SA Italia)} n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consclidato del Gruppo DIRECTA SIM al
31 dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione
su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo DIRECTA SIM
al 31 dicembre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiaraziene di cui all’art. 14, co. 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso deli’attivita di
revisione, non abbiamo nulla da riportare.

d "
DELQITTE & TDUCHE S.p.A.
Ly
s /:/ /!
/4

-" I .
¢ Marco Fﬁl:c"coli

Socio

Milano, 28 maggio 2020







